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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,13% 0,71% 1,90% 13.089,40| 67.614,14
BANRISUL DIVIDENDOS FI ACOES 1,80% 9,96% 21,96% | 31.462,48] -516.718,63
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,10% 5,07% 5,27% 10.280,72| 465.763,59
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,14% 1,40% 3,24% 3.503,94| 77.746,82
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -0,02% 2,14% 1,64% -472,49|  33.896,51
?B?E—I}éligL PREVIDENCIA MUNICIPAL 11 RENDA FIXA FI REFERENCIADO 0.05% 4.64% L63% 3.536.57] -112.253.32
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 2,22% 15,33% -18,17% | 37.143,02| -398.226,84
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,07% 2,07% 1,78% | -15.845,34| 395.303,22
BB CONSUMO FIC ACOES -2,96% 16,34% -11,50% | -22.339,72| -141.441,84
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO -0,82% 16,42% -18,46% | -7.521,96| -213.751,16
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,33% 5,25% 4,89% 28.772,34| 409.455,08
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,19% 4,62% 4,50% 10.255,35| 236.829,79
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,31% 4,94% 4,44% 14.373,85| 194.987,86
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11% 1,13% 2,94% 6.503,17| 245.834,06
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,31% 1,49% 3,99% 249252 30.385,53
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,16% 1,12% 1,98% 0,00]  3.899,43
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -0,12% 1,98% 0,00% 786,31 2.939,55
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,09% 0,70% 1,73% 120,62|  3.608,06
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES -0,80% 16,20% -18,74% | -3.880,08 -116.792,91
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,11% 1,94% 4,42% -6.599,90| 249.144,75
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,15% 4,98% 5,00% 10.636,59| 540.538,29
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,18% 4,66% 4,48% 28.245,50| 668.861,06
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,19% 4,68% -0,81% 4.479,10| -18.875,56
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -0,13% 5,02% 4,45% -1.898,10[  62.275,34
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,14% 1,27% 3,11% 16.807,82| 355.782,65
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,36% 1,50% 4,04% | -29.560,14| 177.255,67
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC -0,24% -0,24% 1,17% 573287 26.973,07
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I -1,77% 21,16% 50,05% | -15.697,64| 290.282,55
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,08% 1,21% 2,87% 41827| 14.868,33
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES -1,78% 15,64% -16,91% | -21.038,22| -235.573,05
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1) -0,71% 16,61% -17,90% | -7.477,74| -337.847,14
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,14% 1,16% 3,22% 4331,69] -3.956,82
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,42% 1,26% 3,73% -8.237,34| -34.483,41

Total:| 75.952,67(2.424.324,65
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BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BANRISUL DIVIDENDOS FI AGOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB ACOES VALOR FIC AGOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB CONSUMO FIC AGOES

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL DIVIDENDOS FI ACOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB AGOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB CONSUMO FIC AGOES

BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 10/2020
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1,80

2,22

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

50,05

100

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigéo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/127/2020-10-01

4/12



12/11/2020
Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

SGI - Sistema de Gestédo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 112.871.885,78| 78,16% 65,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 11.721.869,53| 8,12% 17,00% 60,00% ENQUADRADO
FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 3.220.975,39|  2,23% 1,00% 30,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VII, b 6.050.076,23 4,19% 4,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 acoes - Art. 8%, 1, a 483.207,09 0,33% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, 1, b 3.274.050,13| 2,27% 4,00% 20,00% ENQUADRADO
FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 5.381.144,09| 3.73% 2,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 8°, 1T 533.384,90 0,37% 2,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 11T 870.261,74|  0,60% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
Total: 144.406.854,88| 100,00% 97,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 4.091.439,97| 2,83
BANRISUL DIVIDENDOS FI ACOES 1.783.732,36 1,24
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 10.074.166,05| 6,98
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2.118.207,97| 1,47
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 2.213.130,63| 1,53
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL 111 RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 6.760.309,75| 4,68
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 1.707.191,02| 1,18
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 22.543.874,43| 15,61
BB CONSUMO FIC ACOES 732.624,05| 0,51
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 913.770,12| 0,63
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.785.166,96| 6,08
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 5.504.073,71| 3,81
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 4.586.800,39| 3,18
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.741.249,89| 3,98
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 791.602,26 0,55
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 3.091.580,57| 2,14
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 129.394,82| 0,09
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 483.207,09| 0,33
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.115.114,45| 4,23
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.972.793,84| 4,83
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 15.612.855,76| 10,81
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.318.952,19| 1,61
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.463.275,84| 1,01
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.779.047,36| 8,16
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.210.210,29| 5,69
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC 0,05/ 0,00
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 870.261,74| 0,60
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 533.384,90| 0,37
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES 1.157.596,66| 0,80
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 2.360.280,00[ 1,63
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2.996.043,19( 2,07
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.965.516,59] 1,36
Total: 144.406.854,93| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,01
Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 144.406.854,94
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CDI 3,29 4.754.219,69
Acdes 3,78 5.457.984,93
IDKA 2 17,89 25.832.126,86
IRF-M 1 15,67 22.634.548,42
IMA Geral 17,14 24.757.005,06
IMA-B 6,29 9.079.261,94
Ibovespa 3,15 4.550.678,17
IMA-B 5 14,62 21.116.929,47
IPCA 10,57 15.256.771,25
IRF-M 7,59 10.967.329,14

Total: 100,00 144.406.854,93

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL DIVIDENDOS FI AGOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB ACOES VALOR FIC AGOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB CONSUMO FIC ACOES

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI AGOES

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

Composicao da carteira - 10/2020

—15,61

20
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,54% | 0,18% 4.091.439,97| 2,83
BANRISUL DIVIDENDOS FI ACOES 10,16% | 17,57% 1.783.732,36| 1,24
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,12% | 2,26% 10.074.166,05| 6,98
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 026% | 0,31% 2.118.207,97| 1,47
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,15% | 3,01% 2.213.130,63| 1,53
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL 111 RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 2,24% | 6,95% 6.760.309,75| 4,68
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 12,04% | 21,14% 1.707.191,02 1,18
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,35% | 321% 22.543.874,43| 15,61
BB CONSUMO FIC ACOES 11,53% | 23,19% 732.624,05| 0,51
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 11,99% | 22,77% 913.770,12| 0,63
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,02% | 2,15% 8.785.166,96| 6,08
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,12% | 2,56% 5.504.073,71| 3,81
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,96% | 2,30% 4.586.800,39| 3,18
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,29% | 0,29% 5.741.249,89| 3,98
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,45% | 3,11% 791.602,26| 0,55
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1,27% | 2,20% 3.091.580,57| 2,14
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,00% | 0,03% 129.394,82| 0,09
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 12,15% | 22,10% 483.207,09| 0,33
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,18% | 3,07% 6.115.114,45| 4,23
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,15% | 2,11% 6.972.793,84| 4,83
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,10% | 2,57% 15.612.855,76| 10,81
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 225% | 6,54% 2.318.952,19 1,61
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,41% | 421% 1.463.275,84| 1,01
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,24% | 0,28% 11.779.047,36| 8,16
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,45% | 3,10% 8.210.210,29| 5,69
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC 0,85% | 0,39% 0,05| 0,00
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 13,32% | 14,97% 870.261,74| 0,60
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 022% | 0,61% 533.384,90| 0,37
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES 10,32% | 21,04% 1.157.596,66| 0,80
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 11,91% | 22,70% 2.360.280,00 1,63
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,77% | 0,61% 2.996.043,19| 2,07
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,84% | 3,54% 1.965.516,59| 1,36
Total:|  144.406.854,93( 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 10/2020

ALTO

BAIXO

MEDIO/ALTO

O Grafico ao lado se refere a

exposigdo em risco da

carteira de investimento do

RPPS, ou seja, os

percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario

atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual

alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,68% 0,42%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,72% -0,13%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,54% -3,53%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,16% 1,17%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,09% 1,74%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,73% 1,42%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,83% 1,58%
08/2020 -0,60% -1,80% 0,12% -3,27% 0,71% -0,28%
09/2020 -0,60% -1,51% 0,15% -4,80% 1,11% -0,64%
10/2020 0,09% 0,21% 0,16% -0,69% 1,33% 0,05%
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Evolucgao Patrimonial
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R$ Por instituigdo Financeira

BANRISUL 27.040.986,73

BB

51.306.352,83

CEF

58.737.675,56

BNP Paribas Asset
Management

SICREDI
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Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 133.864.806,91

Renda Variavel —1 0542047,99
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Apbs um més de setembro terrivel para os investimentos, outubro até que ndo foi tdo mau. O més de outubro comegou
com um mercado razoavelmente inerte continuando sua tendéncia de recuperacdo no mundo todo.

Com o agravamento da situagdo e dos numeros relacionados a pandemia, principalmente no continente europeu, alguns
paises como Espanha e Alemanha anunciaram novas medidas de isolamento social e lockdowns parciais, concretizando
alguns dos maiores receios do mercado aumentando sua volatilidade.

No exterior, os investidores permaneceram na expectativa da aprovagdo de um novo pacote trilionario de estimulos
fiscais nos Estados Unidos, dependente de um acordo entre democratas e republicanos. O acordo nao saiu. E ja era de se
esperar que nao sairia antes das elei¢des presidenciais americanas. A expectativa em torno das eleicdes americanas, alias,
foi outro fator de incertezas, pois apesar de o candidato democrata Joe Biden ser o favorito, em outubro ainda ndo era
possivel cravar o resultado. Parte do desempenho ruim das bolsas nos ultimos dias de outubro pode, inclusive, ser
explicado por isso.

No cendrio doméstico, os investidores se mantém em compasso de espera em relagdo ao andamento de reformas e a
indicacdes sobre como financiar o programa social Renda Cidada, bem como o enderegamento do problema fiscal do pais.
O risco fiscal ainda pesa, mas parece que nada disso serd muito bem definido até passarem as elei¢des municipais, no fim
de novembro. Por ora, em outubro, s6 tivemos mais algumas trocas de farpas politicas, que chegaram a fazer prego
pontualmente.

Mas frisamos que o grande fator que chegou arrasando os mercados na ultima semana foi a segunda onda de coronavirus
na Europa. O forte avango de casos no Velho Continente e nos Estados Unidos - o que inclusive levou Franga e Alemanha a
decretarem novos lockdowns - deixou os investidores temerosos de que a recuperagdo econdomica dos paises atingidos
ficara prejudicada.

No mercado de juros e renda fixa vimos uma situacdo um pouco mais calma do que no més passado, com uma certa
normalizag@o nas taxas do Tesouro Selic (LFT) depois que o Tesouro fez um leildo com titulos de prazos mais curtos. Em
outubro, o titulo publico pos-fixado, o mais conservador do Tesouro Direto, conseguiu ver desempenho positivo. Os titulos
prefixados e atrelados a inflagdo, porém, continuaram em queda, sobretudo os de prazos mais longos, uma vez que os juros
futuros continuaram em alta, com a deteriora¢do do cenario fiscal.

A indefini¢@o acerca de como o pais vai equilibrar estimulos & economia, como renda minima e investimentos, com a
manutenc¢do do teto de gastos ou alguma outra medida de responsabilidade fiscal em um cenario de crise ainda preocupa os
investidores. A inflagdo também preocupa. A forte alta de pregos vista nos precos de atacado ja comegam a contaminar os
precos ao consumidor. Com isso, cresceu a expectativa de que o Banco Central talvez precise comegar a elevar juros antes
do esperado.

O risco fiscal também contribuiu para a valorizagdo do ddlar ante o real. A moeda americana fechou outubro a R$ 5,77
na cotagdo PTAX (calculada pelo Banco Central) e R$ 5,74 na cotagdo a vista. No momento de maior aversio a risco nesta
semana, por causa da segunda onda de coronavirus na Europa, o ddlar teria batido R$ 5,80, ndo fosse a atuagdo do BC.
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Comentario do Economista:

Apesar das incertezas e volatilidade dos ativos, alguns indicadores de atividade t€ém sugerido uma retomada da
economia global, ainda que de forma gradual. Além disso, o patamar atual dos juros em niveis baixos aqui e no exterior, € a
expectativa de continuidade da agenda de reformas aqui no Brasil sdo fatores que podem contribuir para uma trajetoria de
valorizacdo dos ativos brasileiros. No entanto, ha uma certa cautela pairando nos mercados. Aqui no Brasil, destaque para
as politicas fiscais e, no exterior, com as elei¢cdes presidenciais americanas e a relacdo comercial entre EUA e China. Além,
¢ claro, de ainda estarmos em meio a uma pandemia. Portanto, ainda podemos observar uma volatilidade elevada em
funcdo destes temas. O ambiente arriscado, de um ponto de vista do mercado, dificulta investimentos. Assim, para
fecharmos o ano, mantemos a sugestdo de adotar “cautela controlada” nos investimentos e acompanhamento nas
estratégias. Recursos novos e despesas sugerimos utilizar ativos de vértices curtos (IRF-M 1e DI), para ativos como IMA-B
ndo recomendamos aportes, onde nossa estratégia foi alterada de uma posicdo de 15% para 10%, aos que possuirem
porcentagem inferior sugiro ndo movimentar.Quanto a carteira como um todos, sugerimos uma ‘“calma”, ou seja, sem
mudangas bruscas esperando o melhor momento para uma possivel realocagao.

CDI 4.754.219,69 3,29
Agoes 5.457.984,93 3,78
IDKA 2 25.832.126,86 17,89
IRF-M 1 22.634.548,42 15,67
IMA Geral 24.757.005,06 17,14
IMA-B 9.079.261,94 6,29
Ibovespa 4.550.678,17 3,15
IMA-B 5 21.116.929,47 14,62
IPCA 15.256.771,25 10,57
IRF-M 10.967.329,14 7,59
Total: 144.406.854,93 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de outubro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

10/2020 R$ 2.424.324,65 1,7067% IPCA +5,75% 7,09 % 24,07%

RECOMENDACOES:

a) Devido a proximidade do final de ano e o mercado com alta volatilidade - qualquer movimento que o RPPS deseje
concretizar sugerimos solicitar opinido da Consultoria;

Referéncia Gestdo e Risco
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