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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
. 07/2021 Ultimos 6 meses No ano 07/2021

Fundos de Investimento (%) %) %) (RS) ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,40% 1,20% 1,41% 56.349,27| 183.329,53
BANRISUL DIVIDENDOS FI ACOES -2,35% 4,12% 1,20% | -54.074,46| 26.667,17
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA -0,07% 1,13% 0,98% -7.358,29 119.715,57
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,16% 0,75% 0,64% 174,98 12.914,75
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -0,12% 0,12% -0,59% -2.793,26 -12.291,70
g?};RISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIT RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA- 0.44% 0.03% 138% | 31.604.57]-100.352.48
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,36% 1,19% 1,30% 0,00 183,16
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 2,39% 16,35% 18,08% 26.637,12| 140.924,57
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ACOES BDR NiVEL I 0,19% 0,80% 0,00% 1.892,77| -13.923,85
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NiVEL I 1,33% 11,33% 0,00% 13.616,30| 37.098,45
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO -2,32% 4,82% 2,10% | -53.587,65| 46.436,51
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,25% -0,16% -0,93% | -37.628,40|-241.377,49
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,11% 0,20% -0,50% -9.398,04| 44.025,00
BB CONSUMO FIC ACOES -5,62% -4,52% -3,00% | -48.265,00| -25.056,40
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO -4,18% 4,36% 4,64% | -52.367,07| 53.226,55
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,08% 1,48% 1,50% 7.650,64| 135.809,26
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,02% 1,26% 1,19% 1.297,04| 67.627,99
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO -0,07% 0,69% 0,58% -3.364,65 27.689,06
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,16% 0,81% 0,82% 1.283,21 11.508,05
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,50% -1,19% -2,19% -3.970,64| -17.740,48
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,39% 1,56% 1,72% 11.903,56| 39.679,56
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NiVEL I 1,95% 6,72% 0,00% 12.216,36| 38.438,61
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -0,61% 0,16% 0,11% | -32.690,42| 9.841,08
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,26% 1,03% 1,11% 517,71 1.796,98
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES -3,99% 2,20% 2,09% | -25.856,06| 12.776,33
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,78% 0,04% -0,06% | -64.372,31| -11.595,58
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,06% 1,50% 1,50% -4.070,29| 89.549,92
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01% 1,25% 1,17% 2.264,02( 188.148,81
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,40% 0,02% -1,23% -9.801,92| -30.511,28
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -0,37% 1,17% 1,01% -5.688,65 15.187,96
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,17% 0,86% 0,86% 19.843,24| 102.169,96
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,47% -1,17% 2,15% | -15.156,71|-181.654,38
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 5,42% 6,59% 14,23% 62.364,87| 135.336,06
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,35% 1,18% 1,34% 1.872,95| 7.165,22
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES -4,27% 1,46% 1,09% | -64.346,15| 15.561,38
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) -3,94% 2,41% 2,31% | -14.354,22| 25.386,77
;IS\}/I\//\PI’{]lﬁ S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 4.86% 9.96% 16.66% 20.039.49| 20.730.59
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,27% 0,80% 0,84% 0,00 1.446,56
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,54% -1,71% -2,84% | -10.658,90| -57.501,01
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,38% 1,36% 1,52% 11.686,40| 30.650,98

Total:| -299.797,77| 949.017,74
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 07/2021

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB AGOES VALOR FIC AGOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP
-10

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2021

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB AGOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP
-10
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 106.078.056,41| 67,82% 73,50% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 9.090.710,84| 5,81% 8,00% 60,00% ENQUADRADO
FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 20.099.120,80) 12,85% 5,00% 40,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VII, b 6.291.556,43 4,02% 4,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 acgoes - Art. 8%, 1, a 622.692,80 0,40% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, 1, b 1.908.096,34| 1,22% 3,00% 10,00% ENQUADRADO
FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 7.900.781,76]  5,05% 3,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 8°, 1T 542.547,52 0,35% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 11T 3.874.541,85| 2,48% 1,00% 5,00% ENQUADRADO

Total: 156.408.104,76| 100,00% 99,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 07/2021
RS %
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 13.321.592,90| 8,52
BANRISUL DIVIDENDOS FI ACOES 2.250.404,01| 1,44
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 10.479.863,09| 6,70
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 90.888,29| 0,06
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 2.262.278,88| 1,45
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 7.125.287,36| 4,56
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 1.140.924,56| 0,73
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ACOES BDR NiVEL I 986.076,15| 0,63
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL I 1.037.098,45 0,66
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 2.257.482,28| 1,44
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15.034.531,35| 9,61
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.444.180,87| 5,40
BB CONSUMO FIC ACOES 810.037,39| 0,52
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 1.199.316,34| 0,77
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.174.526,56| 5,87
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 5.744.702,12| 3,67
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 4.769.082,74| 3,05
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 782.098,69| 0,50
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 792.173,98| 0,51
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 3.039.523,69| 1,94
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NiVEL I 638.438,60| 0,41
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 5.353.490,84| 3,42
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 208.123,71| 0,13
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 622.692,80[ 0,40
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 8.235.083,96| 5,27
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.263.906,06| 4,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 16.289.855,39| 10,41
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.449.032,58| 1,57
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.522.473,69| 0,97
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.940.226,01| 7,63
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.217.296,58| 2,06
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 1.212.928,66| 0,78
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 542.547,52| 0,35
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES 1.441.933,52| 0,92
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAII) 708.780,00| 0,45
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.965.423,49 1,26
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 3.053.801,68 1,95
Total: 156.408.104,76| 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 25,72
Montante total - Aplicacées + Disponibilidade: 156.408.130,48
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Benchmark

Composicio por segmento

%

CDI 12,89 20.165.589,51
Acdes 3,65 5.701.691,27
IDKA 2 16,57 25.918.295,70
IRF-M 1 8,19 12.813.212,99
IMA Geral 11,06 17.296.810,23
IMA-B 6,12 9.574.319,93
S&P 500 0,73 1.140.924,56
Exterior 1,29 2.023.174,59
Ibovespa 2,70 4.227.393,68
IPCA 18,11 28.324.312,10
IMA-B 5 14,09 22.034.557,51
IRF-M 3,82 5.974.894,04
BDR 0,78 1.212.928,66

Total: 100,00 156.408.104,76

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BANRISUL DIVIDENDOS FI AGOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB AGOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC AGOES BDR NIVEL |

BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL |

BB AGOES VALOR FIC AGOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB CONSUMO FIC AGOES

BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TECNOLOGIA FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

CAIXA VALOR RPPS FIC AGOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
07/2021  Ano RS
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,01% | 023% 13.321.592,90| 8,52
BANRISUL DIVIDENDOS FI ACOES 6,76% | 7,89% 2.250.404,01| 1,44
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,94% | 1,27% 10.479.863,09| 6,70
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,24% | 0,19% 90.888,29| 0,06
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,99% | 1,13% 2.262.278,88| 145
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL 111 RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 2,05% | 2,45% 7.125.287,36| 4,56
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 5,51% | 6,44% 1.140.924,56| 0,73
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ACOES BDR NiVEL I 8,53% | 7,44% 986.076,15| 0,63
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NiVEL I 6,25% | 9,20% 1.037.098,45| 0,66
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 821% | 9,15% 2.257.482,28| 1,44
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,14% | 1,30% 15.034.531,35| 9,61
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,10% | 1,45% 8.444.180,87| 5,40
BB CONSUMO FIC ACOES 8,84% | 10,21% 810.037,39| 0,52
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 8,96% | 9,22% 1.199.316,34| 0,77
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,88% | 1,21% 9.174.526,56| 5,87
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,02% | 1,29% 5.744.702,12| 3,67
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO LI11% | 1,61% 4.769.082,74| 3,05
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,23% | 0,17% 782.098,69( 0,50
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,28% | 1,41% 792.173,98| 0,51
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,04% 3.039.523,69| 1,94
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NiVEL I 6,63% | 54,90% 638.438,60| 0,41
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1,80% | 1,11% 5.353.490,84| 3,42
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,00% | 0,02% 208.123,71| 0,13
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 9,48% | 9,48% 622.692,80 0,40
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,68% | 1,16% 8.235.083,96| 527
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95% | 1,31% 6.263.906,06| 4,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,00% | 1,29% 16.289.855,39| 10,41
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,05% | 2,49% 2.449.032,58| 1,57
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,85% | 1,44% 1.522.473,69| 0,97
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 023% | 0,17% 11.940.226,01| 7,63
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,28% | 1,41% 3.217.296,58| 2,06
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 8,00% | 8,68% 1.212.928,66| 0,78
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,15% | 0,10% 542.547,52| 0,35
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES 8,94% | 9,08% 1.441.933,52 0,92
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 9,08% | 9,47% 708.780,00 0,45
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,48% | 1,53% 1.965.423,49| 1,26
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,01% | 0,04% 3.053.801,68| 1,95
Total:| 156.408.104,76| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 07/2021

O Grafico ao lado se refere a
BAIXO exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

ALTO

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,41% DOM PEDRITO
01/2021 -0,24% -0,86% 0,04% -3,32% 0,69% -0,39%
02/2021 -0,69% -1,52% 0,04% -4,37% 1,30% -0,80%
03/2021 -0,39% -0,46% 0,04% 6,00% 1,37% 0,41%
04/2021 0,51% 0,65% 0,27% 1,94% 0,75% 0,80%
05/2021 0,61% 1,06% 0,20% 6,16% 1,27% 0,77%
06/2021 0,35% 0,42% 0,21% 0,46% 0,97% 0,01%
07/2021 -0,10% -0,37% 0,19% -3,94% 1,40% -0,19%
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Evolucgao Patrimonial
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R$ Por instituigdo Financeira

BANRISUL 35.530.314,53
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No cenario externo, a variante delta do Covid-19 trouxe de volta alguns receios com relagdo a dindmica de crescimento
global. Apesar de estudos feitos na Inglaterra, pais com patamar elevado de vacinagdo, terem indicado que as duas doses
sdo eficazes contra a dissemina¢io da nova variante, ela encontrou espago na Asia, onde diversos paises ainda tém
percentual baixo de imunizacdo de sua populagdo, ¢ voltou a assombrar os mercados. Esse cenario adicionou viés baixista
para a atividade global que vinha, desde as primeiras divulgacdes de resultados das vacinas, sendo embalada pelo otimismo
com o processo de reabertura. Na China, algumas medidas de restricdo de mobilidade foram reintroduzidas, o que ird
resultar em menor crescimento de curto prazo. Por outro lado, o processo de combate ao virus segue acelerando, com ritmo
muito forte de novos vacinados. Isso implica que nos proximos dois meses muito provavelmente estaremos mais proximos
a imunidade de rebanho no segundo pais mais rico do mundo, e que poderemos ver os resultados do Reino Unido sendo
replicados, com retomada da atividade economica ao final do ano.

Nos EUA, o cendrio segue otimista para crescimento, com indica¢des de que o mercado de trabalho seguira pujante nos
proximos meses, uma vez que as politicas de manuten¢do de renda estdo esvaindo, assim como a poupanga acumulada
durante o COVID, de forma que a oferta de mao-de-obra deve comecgar a normalizar e resultar em um ritmo de
contratacdes mais forte que o ocorrido até agora. Em termos de politica monetaria, mesmo na presenca da variante delta, o
Banco central dos EUA seguiu alterando sua retérica com uma indicagdo de que o processo de retirada de estimulos
monetarios ndo sera postergado por conta do recrudescimento da doenc¢a ao redor do mundo € com uma possivel
desaceleracdo global de curto prazo.

Vindo para o Brasil, com o avango do processo de vacinacdo, houve uma desaceleragdo na dindmica de novos casos de
COVID em uma indicacdo de que ndo sofreremos tanto com essa nova variante que acomete o resto do mundo. Isso faz
com que sigamos confiantes na trajetéria de recuperagdo da economia doméstica. Na seara fiscal, estamos observando
sensivel melhora tanto na trajetoria de divida/PIB, quanto nas projecdes de superavit primario. O ganho com o choque
positivo de termos de troca até o momento estd sendo aproveitado para a consolidacao fiscal, ao contrario do ocorrido em
periodos similares e do que se observa em outros paises produtores de commodities no atual ciclo. Apesar disso, a
proximidade da corrida eleitoral coloca em risco essas conquistas. Por um lado, o atual mandatario indica que busca, de
todas as formas, espacos no orgamento para maior populismo fiscal, ainda que for¢ando o teto de gastos ao maximo,
enquanto seu adversario nao sinaliza a menor inten¢do de promover uma politica fiscal austera com o objetivo de atrair a
parcela do eleitorado mais responsével fiscalmente e que pode acabar sendo o fiel da balanca na defini¢do do vencedor da
eleicdo. Um reposicionamento para uma postura mais amigavel a mercado, se ocorrer, s6 devera acontecer na reta final da
eleigdo ou apos a vitoria no pleito.

O que realmente pesou, novamente, sdo as ameagas fiscais. A fazenda tem tido grande disciplina, gastando menos e
arrecadando mais e, com isso, preservando a divida sobre o PIB em patamares bastante razodveis. Mas Paulo Guedes foi
informado, pelo Poder Judiciario, sobre uma “bomba fiscal” ou, nas suas palavras, um “meteoro” de R$ 90 bi, de
precatorios, que deveriam constar no or¢amento do proximo ano. Esse valor corresponde a 3/4 das despesas ndo
obrigatdrias de 2021, ainda mais num ano eleitoral. A combinagdo de pressdo fiscal e inflagdo levou ao deslocamento da
curva de juros para cima, o que foi dos principais causadores de impacto nos investimentos como um todo.
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Em termos de politica monetaria, as recorrentes revisdes altistas de inflacdo no ano atual ndo estdo sendo repassadas
para as perspectivas futuras devido a postura mais “hawkish” adotada pelo Banco Central do Brasil. A grande “aposta” é de
quanto sera a taxa de juros que o COPOM entregara no final de ano, em fung@o do patamar muito elevado da inflagdo em
2021 e da necessidade de levar a taxa basica da economia a um nivel acima do imaginado anteriormente em vista dos riscos
fiscais contidos no processo eleitoral do ano que vem. A dindmica eleitoral tdo antecipada estd impedindo que
aproveitemos o fato de sermos um dos paises do mundo que mais rapidamente reverteu as politicas estimulativas de
combate aos efeitos do COVID-19.

Na renda variavel, a volatilidade retornou ao mercado brasileiro e global em julho, devido aos seguintes fatores: 1)
acelerag@o dos casos de Covid-19 por conta da variante Delta; 2) pressdes regulatorias do governo chinés ao setor privado,
especificamente empresas de tecnologia e educagdo, que sofreram com uma venda generalizada recentemente, ¢ 3) no
Brasil, riscos politicos continuaram a pressionar os ativos. Assim o Ibovespa fechou o més de julho com uma queda de
praticamente 3,9% aos 121.800 pontos. Ja o délar registrou alta de 4,73% no més de julho, sendo cotado a R$5,2097.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Na nossa terra tem sido assim, quando parece que teremos alguns meses de calmaria, uma nova onda de incertezas traz
de volta a volatilidade — e os prémios de risco — aos mercados. A inflagdo pode ficar acima de 7% no ano — com ajuda da
crise hidrica -, na politica monetaria o Copom vai acelerar o ritmo de alta de juros, previsto para agosto mais 1pp e,
conforme Boletim Focus deve encerrar o ano em 7,25%. A incerteza maior parece vir do lado politico, com o avango das
investigacdes da CPI e a proximidade do calenddrio eleitoral. Neste ambiente, pode haver excesso na expansao fiscal, tanto
na calibragem final da reforma tributaria como do novo (e mais amplo) programa Bolsa Familia. Se isso acontecer, a Selic
terminal tende a ser maior, ajustando o mix de politica econdmica. E ndo podemos esquecer de comentar o risco politico,
com o embate entre o presidente da Reptiblica e o STF acerca das discussdes sobre o voto impresso aliada a questdo fiscal
que segue sendo um dos principais fatores de incertezas para o mercado.

Em um cenario Global, os principais bancos centrais do mundo devem manter a politica monetaria expansionista,
mesmo com as inflagdes mais pressionadas no curto prazo, o que também deve ajudar na retomada.

Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o momento ainda é a “cautela controlada” ao
assumir posigdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos
privilegiar, por enquanto, ativos DI. Quanto as despesas utilizar ativos com menor volatilidade e novos aportes utilizar os
de médio e gestdo mais eficiente. Acreditamos que a melhor forma de se proteger de riscos € através de uma carteira
diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel.
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Composicao por segmento

Benchmark R$ %
CDI 20.165.589,51 12,89
Acdes 5.701.691,27 3,65
IDKA 2 25.918.295,70 16,57
IRF-M 1 12.813.212,99 8,19
IMA Geral 17.296.810,23 11,06
IMA-B 9.574.319,93 6,12
S&P 500 1.140.924,56 0,73
Exterior 2.023.174,59 1,29
Ibovespa 4.227.393,68 2,70
IPCA 28.324.312,10 18,11
IMA-B 5 22.034.557,51 14,09
IRF-M 5.974.894,04 3,82
BDR 1.212.928,66 0,78
Total: 156.408.104,76 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de julho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta
07/2021 R$ 949.017,74 0,6110% IPCA +5,41% 8,03 % 7,61%
RECOMENDACOES:

a) Considerando as movimentagdes concretizadas neste més, conversadas por telefone e na planilha encaminhada por vocés
aguardamos o fechamento de agosto.

Referéncia Gestdo e Risco
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