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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes,
ou seja, ¢ a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de
cada produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituicdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicac@o de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses € do ano. Também
esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a data-base do més
deste relatorio.

RENTABILIDADE
. 04/2022 Ultimos 6 meses No ano 04/2022

Fundos de Investimento %) (%) (%) (RS) ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,69% 4,76% 3,32% | 100.456,94| 439.798,88
BANRISUL DIVIDENDOS FI ACOES -5,61% 10,07% 8,10% | -75.384,22| 95.070,90
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,51% 9,07% 525% | 168.666,43| 567.683,61
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,49% 6,18% 2,79% 8.918,42| 49.714,38
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,73% 4,77% 2,97% 685,56  2.749,26
?QEEISLI}J)L PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO 0.81% 8.52% 3.54% 50.520,59| 206.855.86
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,67% 4,56% 3,20% 0,00 28,95
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES -8,65% -6,46% -11,82% | -69.158,28| -112.947,38
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ACOES BDR NiVEL I -4,45% -10,82% -10,60% | -42.581,43| -108.537,58
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL I -7,08% -8,13% -10,11% | -75.264,54| -111.103,41
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO -8,34% 1,23% -0,34% |-190.863,44| -7.186,96
BB AGRO FIC ACOES -3,74% 7,72% 3,45% | -19.763,88| 16.947,84
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,52% 5,75% 2,53% 55.757,96| 297.397,77
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 0,62% 5,66% 2,86% 53.758,87| 244.702,75
BB CONSUMO FIC ACOES -14.21% -16,95% 9.87% | -90.695,57| -59.926,26
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO -10,04% 1,95% 2,65% |-116.150,10| 26.892,88
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,48% 9,20% 536% | 145.712,71| 506.762,77
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,53% 9,34% 5,32% 93.799,43| 315.177,45
BB IPCA 11l FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,34% 9,53% 5,15% 68.621,12| 254.252,84
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,70% 4,73% 2,95% 5.695,43| 23.488,60
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,78% 4,89% 3,37% 56.348,55| 235.297,23
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NiVEL I -11,37% -23,72% -20,40% | -54.161,63| -108.160,21
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,23% 9,45% 6,24% 13.759,86 13.759,86
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,25% 4,65% 0,00% 12.539,57|  45.297,45
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,22% 5,57% 5,57% 22.835,40| 50.932,15
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,25% 6,69% 2,38% 12.853,02|  43.055,27
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,95% 521% 3,55% 52.498,57| 190.991,67
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,71% 3,93% 2,77% 1.489,09|  5.064,99
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES -9,89% 2,09% 2,97% | -60.79522 15.979,02
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,91% 5,24% 3,25% 72.091,83| 254.146,91
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,40% 9,12% 5,28% 93.917,70| 340.812,09
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,54% 9,36% 535% | 260.957,66| 893.556,55
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,80% 8,68% 3,65% 20.120,69|  89.019,45
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,49% 9,19% 5,46% 23.912,28| 84.275,03
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,72% 4,75% 2,96% 7.121,46| 28.456,78
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,17% 5,42% 1,20% 236527 2.513,70
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75% 4,79% 3,34% 80.411,97| 349.113,07
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIM ERCADO -0,06% 11,31% 0,00% -656,55| 109.483,32
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES -8,97% 5,12% 6,45% |-126.795,32|  78.045,00
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I -6,82% -23,85% 225,10% | -75.965,16| -347.795,56
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIM ERCADO LP 0,96% 5,63% 4.21% 26.893,72| 114.426,63
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) -10,08% 2,22% 2,97% |-140.194,31| 140.259,02
EIS\I/{\/jBRllf S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 537% 20.93% 23.44% | 2933007 -93.779.42
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -8,66% -5,87% -11,40% | -93.095,58| -126.386,09
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,12% 6,16% 1,47% -1.130,80|  14.150,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,75% 4,66% 3,25% 31.392,32| 133.160,52
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,74% 4,62% 3,23% 23.866,21| 101.191,20
Total:| 303.261,00(5.304.688,78
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 04/2022
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI100% titulos TN - Art. 7° 1, "b" 108.844.108,69| 64,79% 54,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7° 111, "a" 34.255.694,19| 20,39% 25,00% 60,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 6.816.108,15| 4,06% 4,50% 5,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8° 1 7.727.330,95| 4,60% 5,00% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8° 11 1.902.780,00, 1,13% 3,50% 20,00% ENQUADRADO
Fundo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A, II 593.696,20| 0,35% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de A¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, III 2.941.063,70| 1,75% 4,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 4.920.930,51| 2,93% 2,00% 10,00% ENQUADRADO

Total: 168.001.712,39| 100,00% 99,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na sequencia
uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark ¢ um grafico com a porcentagem investida em cada findo de

investimento.
Composi¢io da Carteira 04/2022
RS %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 12.993.426,68| 7,73
BANRISUL DIVIDENDOS FI ACOES 1.268.846,21| 0,76
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 11.372.302,64| 6,77
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1.830.028,40 1,09
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 95.239,98| 0,06
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 6.301.174,85 3,75
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ACOES BDR NiVEL I 914.941,59| 0,54
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NiVEL I 988.173,17| 0,59
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 2.098.580,50| 1,25
BB AGRO FIC ACOES 508.339,10( 0,30
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.346.851,45| 5,56
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.792.827,68| 5,23
BB CONSUMO FIC ACOES 547.455,72| 0,33
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 1.040.793,46| 0,62
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.965.389,84| 5,93
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 6.234.587,42 3,71
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 5.188.875,92| 3,09
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 819.714,26| 0,49
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 9.371.598,62 5,58
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NiVEL I 422.090,60| 0,25
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.013.759,86| 1,20
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.017.067,93| 0,61
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.050.932,15 0,63
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.043.055,27| 0,62
CATXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 5.576.183,37 3,32
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 147.046,20| 0,09
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 553.838,19| 0,33
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 7.985.514,37 4,75
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.800.040,17| 4,05
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 17.252.597,40| 10,27
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.530.618,85| 1,51
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.627.232,22| 0,97
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 991.425,82[ 0,59
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 211.629,84| 0,13
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.907.830,98| 6,49
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIM ERCADO 1.109.483,32 0,66
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 1.287.387,17| 0,77
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 1.037.948,95 0,62
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 2.829.562,70| 1,68
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 1.902.780,00[ 1,13
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 593.696,20| 0,35
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 981.884,50[ 0,58
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 975.467,16| 0,58
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 4.235.049,17| 2,52
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 3.238.442,50| 1,93

Total: 168.001.712,39| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 12,21
Montante total - Aplicagées + Disponibilidade: 168.001.724,60
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Composi¢io por segmento

Benchmark %
CDI 26,03 43.722.956,85
Acdes 2,77 4.652.821,66
IDKA 2 16,75 28.137.732,65
IM A Geral 6,65 11.176.879,85
IRF-M 1 1,13 1.906.380,07
IMA-B 5,88 9.874.848,96
S&P 500 0,94 1.575.580,70
Exterior 1,13 1.903.114,76
Ibovespa 3,62 6.086.772,61
IPCA 19,79 33.252.393,52
IMA-B5 13,98 23.487.184,82
IRF-M 0,71 1.187.097,00
BDR 0,62 1.037.948,95
Total: 100,00 168.001.712,39
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
04/2022  Ano RS
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,05% | 0,05% 12.993.426,68| 7,73
BANRISUL DIVIDENDOS FI ACOES 6,41% | 7,00% 1.268.846,21| 0,76
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,08% | 1,18% 11.372.302,64| 6,77
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,06% | 1,08% 1.830.028,40 1,09
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,25% | 0,33% 95.239,98| 0,06
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 2,23% | 2,23% 6.301.174,85| 3,75
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ACOES BDR NiVEL I 10,06% | 12,01% 914.941,59| 0,54
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL I 10,41% | 10,39% 988.173,17| 0,59
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 8,52% | 8,07% 2.098.580,50( 1,25
BB AGRO FIC ACOES 6,02% | 6,94% 508.339,10/ 0,30
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,14% | 1,07% 9.346.851,45| 5,56
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,86% | 0,80% 8.792.827,68| 5,23
BB CONSUMO FIC ACOES 9,45% | 12,82% 54745572 0,33
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 8,65% | 8,86% 1.040.793,46| 0,62
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,13% | 1,23% 9.965.389,84| 5,93
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,02% | 1,15% 6.234.587,42| 3,71
BB IPCA 11l FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,23% | 1,35% 5.188.875,92 3,09
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,25% | 0,32% 819.714,26| 0,49
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,03% | 0,03% 9.371.598,62| 5,58
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NiVEL I 12,68% | 13,42% 422.090,60| 0,25
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,81% | 0,94% 2.013.759,86| 1,20
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,28% | 1,42% 1.017.067,93| 0,61
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,81% | 61,58% 1.050.932,15| 0,63
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 127% | 2,55% 1.043.055,27| 0,62
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,31% | 0,17% 5.576.183,37| 3,32
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,00% | 0,03% 147.046,20| 0,09
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 826% | 8,62% 553.838,19| 0,33
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,39% | 0,36% 7.985.514,37| 4,75
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,16% | 1,25% 6.800.040,17| 4,05
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,01% | 1,14% 17.252.597,40| 10,27
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 227% | 2,24% 2.530.618,85| 1,51
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,98% | 1,11% 1.627.232,22 0,97
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,24% | 0,32% 991.425,82 0,59
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,45% | 1,58% 211.629,84| 0,13
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,07% | 0,05% 10.907.830,98| 6,49
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIM ERCADO 1,18% | 8,98% 1.109.483,32| 0,66
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 7.84% | 8,36% 1.287.387,17| 0,77
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 11,03% | 11,53% 1.037.948,95| 0,62
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIM ERCADO LP 0,20% | 0,24% 2.829.562,70| 1,68
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 8,34% | 8,64% 1.902.780,00 1,13
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 15,72% | 12,74% 593.696,20| 0,35
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 12,86% | 10,64% 981.884,50 0,58
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,47% | 1,71% 975.467,16| 0,58
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,03% | 0,03% 4.235.049,17| 2,52
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,03% | 0,03% 3.238.442,50 1,93
Total:| 168.001.712,39( 100,00
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% Alocado por Grau de Risco - 04/2022

ALTO O Grafico ao lado se refere
a exposi¢do em risco da
carteira de investimento do

MEDIO/ALTO BAIXO RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados

} mostram o volume alocado

BAIXO/MEDIO

em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada atingida
més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual alocado por
Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 4,88% DOM PEDRITO
01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6,98% 0,94% 0,41%
02/2022 0,74% 0,54% 0,74% 0,89% 1,41% 0,65%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4,22% 2,02% 2,02%
04/2022 0,54% 0,83% 0,75% -10,10% 1,46% 0,18%
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Evolugao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de abril, a curva de juros futuros apresentou elevagdo em todos os vencimentos, reflexo das continuas pressoes
inflacionarias globais e locais. Consequentemente, cresceram as expectativas de que a politica monetaria deveria continuar em ritmo
contracionista — o que de fato foi observado na primeira semana de maio, com elevagdo de juros no Brasil € nos EUA. Essa
dindmica de juros impactou negativamente os titulos prefixados e [IPCA+ do Tesouro.

Indo para o cenario externo, nos EUA, na economia americana segue dando sinais de superaquecimento. Mesmo quando
indicadores vém abaixo do esperado, como o PIB, ha indicios de que a demanda agregada permanece forte e os dados de inflagao
mostram que as pressoes de custos estdo se espalhando e sendo repassadas para outros pregos, como salarios. O PIB dos EUA
no 1° trimestre veio abaixo do esperado, com queda de -1,4 % em termos anualizados. No entanto, a demanda agregada interna
dos EUA acelerou de 1,7% para 2,6%. Isso mostra que ha um descompasso entre oferta ¢ demanda agregadas, ¢ que no 1°
trimestre a demanda foi atendida via aumento de importacdes e queda de estoques.

Os discursos de membros do FOMC, comité de politica monetaria do Federal Reserve (banco central dos Estados Unidos),
tém ficado mais hawkish ao longo dos ultimos meses e semanas, €, com o cenario acima, devem prosseguir nessa toada. O FOMC,
no inicio de maio, elevou a taxa basica de juros em 0,5 pp, para o intervalo de 0,75%-1,00% a.a. A alta d4 continuidade ao ciclo
de aperto monetario em resposta ao aumento da inflagdo. O Fed sinalizou que o ciclo deve continuar nesse ritmo adiante.

Nao podemos deixar de comentar sobre a Guerra na Ucrania, com novas san¢des, onde a UE propds uma proibigao
progressiva das importacdes de todo o petroleo russo (do qual a regido ¢ bastante dependente), enquanto os estados membros
tentam chegar a um acordo sobre um sexto pacote de penalidades contra Moscou por sua invasdo na Ucrania. Segundo a
presidente da Comissdo Europeia, Ursula von der Leyen, a proibicdo abrangerd todo o petroleo russo. Ela prometeu eliminar
gradualmente os suprimentos de forma “ordenada”, atingindo petrdleo bruto dentro de seis meses e produtos refinados até o final
do ano.

Os pregos das commodities ligadas a guerra, como trigo e petroleo, voltaram a subir.

Na China, apés um més de lockdowns em Xangai, com crescente descontentamento da populagdo e agravamento de
problemas em cadeias de suprimentos globais, outras importantes cidades chinesas, como Pequim, aumentam restricdes de
circulagdo e tentam evitar a severidade das medidas de isolamento de Xangai.

Por aqui, surpresas positivas nos indicadores econdmicos do primeiro trimestre de 2022 levaram a sucessivas revisoes altistas
nas projegoes para o PIB (Produto Interno Bruto). A consolidagdo da vacinagdo e seu impacto sobre a reabertura tem estimulado
a continuidade da normalizacdo do setor de servicos. A injecdo adicional de estimulo fiscal via transferéncia direta para familias
(expansdo do Auxilio Brasil, liberagdo de recursos do FGTS) e reajustes salariais dos entes subnacionais melhoram a perspectiva
do setor varejista no curto prazo. Ademais, a continuidade do processo de readequagdo de estoques, somado a um
comportamento mais dindmico da demanda doméstica tem levado a um melhor desempenho da industria. No entanto, esse
desempenho da atividade em 2022 tem sido acompanhado por uma aceleragdo inflacionaria, ¢ continua desancoragem das
expectativas de inflagdo. Como resultado, ha a necessidade de aperto monetario adicional, e esse tem sido realizado pelo Banco
Central do Brasil (BCB). E a politica monetaria contracionista tera impactos na atividade econdmica pelos canais de transmissao
usuais.

No comego de maio o Copom, comité de politica monetaria do Banco Central do Brasil, decidiu elevar a taxa basica de juros
para 12,75% a.a., conforme esperado. O mercado avaliou que o BCB tenha sinalizado que o momento da pausa esta se
aproximando. Ainda assim, o comunicado pds-reunido apontou como provavel outra alta na reunido de junho, ainda que menor, o
que torna provavel que a Selic atinja um pico de 13,25% ou 13,50%.
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Ainda ressaltamos que o cenario internacional sera mais desafiador. A aceleracdo inflacionaria, com fortes indicios de
superaquecimento da economia americana demandardo do Federal Reserve uma resposta contundente. Como resultado, ¢é
esperada a desaceleragdo da economia americana. Em paralelo, as perspectivas para a economia chinesa seguem negativas com a
reafirmacdo da politica de tolerdncia zero contra a Covid-19, e o timido anincio de medidas de estimulo adicionais. Esse ¢ o
panorama especialmente complexo que a economia brasileira enfrentard em 2023. Essa perspectiva pior de crescimento resulta na
projecdo de um panorama menos ruim para inflacio. Vale a ressalva, porém, que para concretizagdo desse processo
desinflacionario ¢ condi¢do necessaria a ancoragem das expectativas de inflagdo. Caso contrario, o panorama torna-se ainda mais

complexo, representando uma estagflacdo.

Na Renda Fixa em abril, podemos colocar que do lado global os temas, Guerra e FED, continuaram dominando os mercados.
Ambos se encontram na inflagdo e, durante abril, o0 Banco Central americano trouxe um discurso mais duro de normalizagdo de
politica monetaria para desaquecimento da economia. O enfraquecimento da atividade chinesa também vai nessa dire¢do. Embora a
inflacdo global no curto prazo siga pressionada, esses movimentos devem contribuir para arrefecimento a frente. No Brasil,
dindmica de inflagdo continua bastante desfavoravel, o que deve levar o Banco Central a estender o ciclo de aperto na Selic para
além da reunido de maio. Apesar da atividade estar mais favoravel no curto prazo, o cendrio prospectivo € fragil e ndo ¢ descartado
ser projetado até mesmo uma recessdo em 2023. Desta maneira, tivemos inclinacdo das curvas de juros, e, novamente, boa
performance das NTN-Bs curtas. Ainda, observamos perdas nas estratégias de caixa (LFTs), acomodando apds valorizagdo
recente. Seguimos num ambiente, tanto global como local, repleto de incertezas. No mundo, as pressdes inflacionarias e o processo
de retirada de estimulos, buscando um pouso suave, tendem a ser um processo volatil e dificil de prever.

Ja na Renda Varidvel, o més de abril apresentou grande volatilidade para o Ibovespa, principal indice da bolsa de valores
brasileira, que encerrou o més cotado aos 107.876 pontos, com uma queda de aproximadamente 10%. O cenario negativo ndo foi
exclusividade do Brasil, os principais indices e bolsas de valores como a Nasdaq e o S&P 500 tiveram quedas significativas. O
aperto da politica monetaria americana, a crescente inflagio no Brasil, a saida de recursos estrangeiros e a consequente
desvalorizagdo do real frente ao dolar foram fatores que contribuiram para a queda brusca do indice. Colocamos também que o
governo voltou a interferir na Petrobras, alterando o CEO da estatal. A principal preocupagao aqui € se o novo executivo ira alterar
a politica de precos da empresa. A inflago continua preocupante. O IPCA de margo, que interferiu no humor de abril, foi 1,63%
ao més (11,30% no acumulado de 12 meses), enquanto o mercado esperava 1,35%.

Falando em IPCA, o de abril foi de 1,06%, no ano em 4,29%, puxado pela alta dos precos dos combustiveis. Apesar de ter
desacelerado frente ao resultado de margo, a inflagdo saltou para 12,13% no acumulado em 12 meses, acima dos 11,30%
observados nos 12 meses imediatamente anteriores.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O cendrio global permanece desafiador, com inflagdo alta e expectativas de continuagdo na elevagao de juros pelo Fed (banco
central norte-americano). Aqui no Brasil, os reflexos do cenario global levam o mercado a esperar novo aumento na Selic no
Copom de junho. O fato ¢ que o cendrio atual tem sido marcado por alta complexidade. Ressaltamos os lockdowns da China,
medidas que atrapalham a recuperagdo mundial, principalmente o que se relaciona a cadeia de suprimentos. Com esse evento
imprevisivel somado a volatilidade trazida pelas eleicdes e as incertezas da guerra entre Russia e Ucrania, a escalada da inflagao e
dos juros como o grande obsticulo para o qual os investidores precisardo estar atentos para driblar. Assim, a renda fixa,
novamente, se torna atrativa. Mas ndo podemos deixar de ponderar que a renda variavel no longo prazo possui boas expectativas
(por ser considerada barata no momento), mas devidos as incertezas, colocamos que a estratégia da gestio ativa ser o caminho.
Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o momento ainda ¢ a “cautela controlada” ao assumir
posicdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos privilegiar ativos DI.
Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI ou de
prazos médios. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no segmento ¢ de mesma maneira para os pré-fixados, pois
diante da expectativa de alta da taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado.
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Incluido na sua Politica de investimento, os titulos publicos, diante das seguidas elevagdes na taxa de juros demonstram ser uma
boa oportunidade, recomendamos esta exposicdo, mas sempre cuidando suas obrigacdes e fluxo de caixa futuros, ou seja, um
planejamento para ndo ocorrerem surpresas ali na frente. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste
segmento com Vviés passivos e entrada de forma gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda variavel vai
deixar de ser atrativa, mas ndo, somente devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

Composi¢iao por segmento

Benchmark R$
CDI 43.722.956,85 26,03
Acdes 4.652.821,66 2,77
IDKA 2 28.137.732,65 16,75
IMA Geral 11.176.879,85 6,65
IRF-M 1 1.906.380,07 1,13
IMA-B 9.874.848,96 5,88
S&P 500 1.575.580,70 0,94
Exterior 1.903.114,76 1,13
Ibovespa 6.086.772,61 3,62
IPCA 33.252.393,52 19,79
IMA-B 5 23.487.184,82 13,98
IRF-M 1.187.097,00 0,71
BDR 1.037.948,95 0,62
Total: 168.001.712,39 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta
RS
04/2022 R$ 5.304.688,78 3,2767% IPCA +4,88% 5,96 % 54,94%
RECOMENDACOES:

a) Resgate TOTAL do Fundo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS e alocar no fundo CAIXA BRASIL TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA; b) Resgate R$3,0 milhdes do Fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL e alocar no
findo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI;

Referéncia Gestio e Risco
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